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Eingabeparameter Brutto Brutto Netto

Produkteigenschaften
Schicht Schicht 3 Schicht 3 Schicht 3
Art des zu vergleichenden Produktes Fonds-

gebundene
Versicherung

Fonds-
gebundene

Versicherung

Fonds-
gebundene

Versicherung
Modell-Produkt* marktüblich kostenoptimiert Netto
Anteil freier Fonds 100,00 % 100,00 % 100,00 %

Sparverhalten
Einmaliger Anlagebetrag zu Vertragsbeginn 3.840,00 € 3.840,00 € 0,00 €
Anlagebetrag gemäß Zahlweise 200,00 € 200,00 € 200,00 €
Zahlweise Monatlich Monatlich Monatlich
Laufzeit des Vertrages 20 Jahre /

0 Monate
20 Jahre /
0 Monate

20 Jahre /
0 Monate

Beitragszahldauer 20 Jahre /
0 Monate

20 Jahre /
0 Monate

20 Jahre /
0 Monate

Jährliche Dynamik 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Jährliche Zuzahlung (im letzten Monat des Jahres) 0,00 € 0,00 € 0,00 €

Produktkosten
Abschlusskosten (alpha) 2,50 % 2,50 % 0,00 %
Verteilungsdauer der Abschlusskosten (in Jahren) 5 Jahre 5 Jahre
Max. Bewertungsdauer für Zillmerkosten (in Jahren) 40 Jahre 40 Jahre
Verwaltungskosten (beta) auf den einmaligen Anlagebetrag 6,00 % 5,50 % 1,00 %
Verwaltungskosten (beta) auf den laufenden Beitrag 6,00 % 5,50 % 1,00 %
Kosten (gamma) auf das freie Fondsguthaben 0,50 % 0,30 % 0,20 %
Stückkosten p.a. bei Versicherung / Depotgebühr p. a. 0,00 € 9,00 € 36,00 €

Externe Kosten (Fondskosten und Honorar)
Ausgabeaufschlag 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Kosten Fondsanlage p.a. (TER zzgl. Transaktionskosten 
und Performance-Fee)

1,50 % 0,40 % 0,31 %

Einmaliges Honorar* 0,00 € 0,00 € 3.840,00 €
Betreuungshonorar (ggf. inkl. MwSt.) p. a.* 0,00 € 0,00 € 0,00 €
Betreuungshonorarentnahme extern extern extern
Finanzierung des Einmalhonorars Nein Nein Nein

Anlage und Wertentwicklung
Jährliche Rendite des freien Fonds (angen. Marktrendite 
vor Kosten und Steuern)

6,00 % 6,00 % 6,00 %



Finanzmathematische Untersuchung

*Bitte beachten Sie die Hinweise auf den letzten beiden Seiten.

Vergleich-Nr: 22739 07.03.2022, erstellt von InVertas GmbH 
auf Basis des HK-Vergleichsrechners 2.0

Seite 3 von 10

HK-Vergleichsrechner 2.0,
Version 85.1.0.0,
ein Service der

Steuerinformationen
Solidaritätszuschlag 5,50 % 5,50 % 5,50 %
Kirchensteuer (8% bzw. 9%) 9,00 % 9,00 % 9,00 %
Besteuerung Halbertrags-

Verfahren
Halbertrags-

Verfahren
Halbertrags-

Verfahren
Persönlicher Grenzsteuersatz 35,00 % 35,00 % 35,00 %
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Modell-Produkt* - Ergebnisse marktüblich kostenoptimiert Netto 
Summe eingesetztes Kapital 51.840,00 € 51.840,00 € 51.840,00 €
Summe der laufenden Anlagebeträge 48.000,00 € 48.000,00 € 48.000,00 €
Einmaliger Anlagebetrag 3.840,00 € 3.840,00 € 0,00 €
Einmaliges Honorar (ggf. inkl. Finanzierungskosten) 0,00 € 0,00 € 3.840,00 €
Summe Betreuungshonorar 0,00 € 0,00 € 0,00 €
Summe Servicegebühr 0,00 € 0,00 € 0,00 €
Summe der Kosten 17.362,12 € 9.332,53 € 8.459,90 €
Einmaliges Honorar (ggf. inkl. Finanzierungskosten) 0,00 € 0,00 € 3.840,00 €
Summe Betreuungshonorar 0,00 € 0,00 € 0,00 €
Summe Servicegebühr 0,00 € 0,00 € 0,00 €
Kosten der Fondsanlage 9.677,38 € 2.851,65 € 2.036,63 €
Kosten Versicherer / Kosten Depotbank 7.684,73 € 6.480,89 € 2.583,27 €
Summe Ertrag nach Kosten 22.131,08 € 34.517,70 € 31.965,66 €
Ablaufleistung vor Steuern 73.971,08 € 86.357,70 € 83.805,66 €
Ablaufleistung nach Steuern 70.201,74 € 80.478,69 € 77.707,29 €

Modell-Produkt* - Zusammensetzung der Ablaufleistung

Verständnisbeispiel zum Wirkungsgrad in %:
Ein Wirkungsgrad von 100% bedeutet, dass auf Basis der Modellberechnung aus jedem angelegten Euro zum Ende der Laufzeit zwei Euro 
werden.
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Ermittlung der Nettorendite marktüblich kostenoptimiert Netto

vor Steuern 3,18 % 4,50 % 4,24 %

nach Steuern 2,72 % 3,90 % 3,60 %

Wirkungsgrad 42,69 % 66,59 % 61,66 %

Ablaufleistung / Ertrag nach Kosten
Ablaufleistung

Mehrablauf kostenoptimiert gegenüber
marktüblich

16,75 % 
14,64 % 

Vor Steuern
Nach Steuern

Mehrablauf kostenoptimiert gegenüber
Netto

3,05 % 
3,57 % 

Vor Steuern
Nach Steuern

Ertrag nach Kosten
Mehrertrag kostenoptimiert gegenüber
marktüblich

55,97 %

Mehrertrag kostenoptimiert gegenüber
Netto

7,98 %

Modell-Produkt* - Detailansicht zur Ablaufleistung
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Modell-Produkt* - Verlauf marktüblich

Versicherungs
-

jahr
Anlagebetrag Kosten Versicherer Externe Fondskosten Vertragsguthaben

1 6.240,00 € 638,25 € 68,39 € 5.812,46 €
2 2.400,00 € 419,03 € 100,48 € 8.102,99 €
3 2.400,00 € 430,67 € 133,84 € 10.484,68 €
4 2.400,00 € 442,76 € 168,53 € 12.961,16 €
5 2.400,00 € 455,34 € 204,60 € 15.536,20 €
6 2.400,00 € 229,08 € 244,00 € 18.458,87 €
7 2.400,00 € 243,92 € 286,57 € 21.497,85 €
8 2.400,00 € 259,36 € 330,83 € 24.657,79 €
9 2.400,00 € 275,40 € 376,86 € 27.943,48 €

10 2.400,00 € 292,09 € 424,72 € 31.359,94 €
11 2.400,00 € 309,44 € 474,49 € 34.912,38 €
12 2.400,00 € 327,49 € 526,23 € 38.606,19 €
13 2.400,00 € 346,25 € 580,03 € 42.447,02 €
14 2.400,00 € 365,76 € 635,98 € 46.440,71 €
15 2.400,00 € 386,04 € 694,15 € 50.593,34 €
16 2.400,00 € 407,13 € 754,64 € 54.911,24 €
17 2.400,00 € 429,06 € 817,54 € 59.400,98 €
18 2.400,00 € 451,86 € 882,93 € 64.069,42 €
19 2.400,00 € 475,57 € 950,93 € 68.923,65 €
20 2.400,00 € 500,23 € 1.021,64 € 73.971,08 €
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Modell-Produkt* - Verlauf kostenoptimiert

Versicherungs
-

jahr
Anlagebetrag Kosten Versicherer Externe Fondskosten Vertragsguthaben

1 6.240,00 € 606,66 € 18,33 € 5.896,88 €
2 2.400,00 € 402,42 € 27,15 € 8.284,81 €
3 2.400,00 € 409,75 € 36,44 € 10.798,91 €
4 2.400,00 € 417,46 € 46,21 € 13.445,86 €
5 2.400,00 € 425,58 € 56,51 € 16.232,68 €
6 2.400,00 € 194,52 € 67,84 € 19.413,58 €
7 2.400,00 € 204,28 € 80,21 € 22.762,55 €
8 2.400,00 € 214,56 € 93,24 € 26.288,48 €
9 2.400,00 € 225,37 € 106,95 € 30.000,73 €

10 2.400,00 € 236,76 € 121,38 € 33.909,14 €
11 2.400,00 € 248,75 € 136,58 € 38.024,07 €
12 2.400,00 € 261,38 € 152,58 € 42.356,43 €
13 2.400,00 € 274,67 € 169,43 € 46.917,72 €
14 2.400,00 € 288,66 € 187,17 € 51.720,03 €
15 2.400,00 € 303,39 € 205,84 € 56.776,10 €
16 2.400,00 € 318,90 € 225,51 € 62.099,33 €
17 2.400,00 € 335,23 € 246,21 € 67.703,85 €
18 2.400,00 € 352,43 € 268,00 € 73.604,51 €
19 2.400,00 € 370,53 € 290,95 € 79.816,97 €
20 2.400,00 € 389,59 € 315,10 € 86.357,70 €
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Modell-Produkt* - Verlauf Netto

Versicherungs-
jahr Anlagebetrag Kosten Versicherer Externe Fondskosten Honorar Vertragsguthaben

1 2.400,00 € 62,58 € 3,79 € 3.840,00 € 2.408,87 €
2 2.400,00 € 67,51 € 11,05 € 0,00 € 4.949,73 €
3 2.400,00 € 72,72 € 18,72 € 0,00 € 7.629,80 €
4 2.400,00 € 78,21 € 26,80 € 0,00 € 10.456,71 €
5 2.400,00 € 83,99 € 35,32 € 0,00 € 13.438,51 €
6 2.400,00 € 90,10 € 44,31 € 0,00 € 16.583,68 €
7 2.400,00 € 96,54 € 53,80 € 0,00 € 19.901,18 €
8 2.400,00 € 103,34 € 63,80 € 0,00 € 23.400,44 €
9 2.400,00 € 110,50 € 74,35 € 0,00 € 27.091,43 €

10 2.400,00 € 118,06 € 85,48 € 0,00 € 30.984,64 €
11 2.400,00 € 126,03 € 97,22 € 0,00 € 35.091,17 €
12 2.400,00 € 134,44 € 109,60 € 0,00 € 39.422,69 €
13 2.400,00 € 143,31 € 122,67 € 0,00 € 43.991,53 €
14 2.400,00 € 152,67 € 136,44 € 0,00 € 48.810,71 €
15 2.400,00 € 162,54 € 150,97 € 0,00 € 53.893,92 €
16 2.400,00 € 172,95 € 166,30 € 0,00 € 59.255,65 €
17 2.400,00 € 183,93 € 182,47 € 0,00 € 64.911,14 €
18 2.400,00 € 195,51 € 199,52 € 0,00 € 70.876,50 €
19 2.400,00 € 207,73 € 217,51 € 0,00 € 77.168,71 €
20 2.400,00 € 220,61 € 236,48 € 0,00 € 83.805,66 €
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Allgemeines
Diese Finanzmathematische Untersuchung wurde von ihrem Finanzberater auf Basis eines 
Berechnungstools der HonorarKonzept GmbH, Göttingen (www.honorarkonzept.de) erstellt.

Das Berechnungstool der HonorarKonzept GmbH wurde in Zusammenarbeit mit Aktuaren der 
Deutschen Aktuarvereinigung (DAV), Versicherungs- und Finanzmathematikern sowie der 
HonorarKonzept GmbH entwickelt. Die vorliegende finanzmathematische Berechnung (ff. „Modell-
Produktvergleich“) wurde zum Zwecke der privaten Finanzplanung für die Altersversorgung erstellt. Die 
Berechnung der jeweiligen Produktarten wird unter Verwendung von anerkannten versicherungs- und 
finanzmathematischen Verfahren für die Verzinsung sowie Kostenerhebung durchgeführt. Die 
Richtigkeit der Berechnungsergebnisse des Modell-Produktvergleichs unter Anwendung dieser 
Verfahren wurde von einem externen Gutachter überprüft und bestätigt.

Für die Eingabe der Berechnungsparameter, insbesondere der Produktkosten und der 
Verzinsungsannahmen der jeweiligen aufgeführten Modell-Produkte1) (ff. auch „Produktparameter“) ist 
ausschließlich Ihr Finanzberater verantwortlich. Bitte beachten Sie, dass bei der von ihrem 
Finanzberater dabei vorgenommenen Abbildung der Produktparameter nicht alle Einzelheiten der 
jeweiligen Angebotsrechner des Marktes nachvollzogen werden können. Die Herleitung der Eingaben 
und Produktparameter der Modell-Produkte kann daher ohne persönliche Beratung ihres 
Finanzberaters nicht ohne weiteres für Dritte nachvollziehbar sein. 

Die HonorarKonzept GmbH übernimmt keine Haftung, falls im Vertrauen auf die in dieser 
finanzmathematischen Untersuchung enthaltenen Informationen Handlungen vorgenommen oder 
unterlassen werden. Die HonorarKonzept GmbH und Ihr Finanzberater übernehmen für die 
Richtigkeit des Ergebnisses keine Gewährleistung. 

Berechnungen

Die dargestellten Berechnungen wurden auf Grundlage einer Analyse der von Ihnen gemachten 
Angaben und vorgelegten Unterlagen und unter Einschluss der im Ergebnis aufgeführten, von ihrem 
Finanzberater eingegebenen Parameter erstellt. 
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Bei den Berechnungen und Berechnungsergebnissen werden ausschließlich explizite Kosten 
berücksichtigt, die direkten Einfluss auf das eingesetzte Kapital haben. Implizite Kosten (z. B. Market 
Impact Costs / Markteinwirkungskosten bei Investmentfonds) mit indirekter Wirkung auf die 
Ablaufleistung der Modell-Produkte bleiben außen vor. Bei Versicherungsprodukten werden zudem 
Risikobeiträge nicht berücksichtigt. 

Es handelt sich vorliegend lediglich um einen Modell-Produktvergleich von Bankprodukten, Brutto- und 
Nettolebensversicherungstarifen. Die dargestellten Berechnungsergebnisse (Wertentwicklungen und 
Renditeangaben) basieren wie oben dargestellt ausschließlich auf den von ihrem Finanzberater 
abgebildeten bzw. hergeleiteten produktbezogenen Eingabeparametern. Die Berechnungsergebnisse 
können daher von in konkreten Angeboten und Unterlagen der benannten Modell-Produkte 
dargestellten Werten abweichen. Die in diesen konkreten Angeboten und Unterlagen der benannten 
Modell-Produkte ausgewiesenen Renditen können also niedriger oder höher als die oben dargestellten 
ausfallen.

Die Angaben zu Steuerparametern und damit auch die Berechnungen und berechneten Werte wurden 
auf Basis der aktuellen Steuergesetzgebung näherungsweise ermittelt und können eine 
steuerrechtliche Beratung nicht ersetzen. Es wird ausdrücklich darauf hingewiesen, dass der 
Gesetzgeber die rechtlichen und steuerrechtlichen Rahmenbedingungen jederzeit ändern kann. 
Weitere Informationen und Auskünfte zur Besteuerung erhalten Sie von Ihrem Steuerberater.

Alle berechneten Werte und Berechnungsergebnisse zu den Modell-Produkten sind unverbindlich und 
stellen kein Versicherungs- oder Produktangebot dar.

Honorare

Das beispielhaft im Modell-Produktvergleich dargestellte Honorar wird im Rahmen eines separaten 
Vertrages zwischen Ihnen und dem Finanzberater für seine Vermittlungstätigkeit vereinbart.
Bitte beachten Sie, dass ein im Zusammenhang mit der Vermittlung einer Nettoversicherung 
vereinbartes Honorar auch dann nicht entfällt, wenn die vermittelte Nettoversicherung nachträglich 
geändert, gekündigt oder aus anderem Gründen vorzeitig beendet oder aufgehoben wird. Auch eine 
Rückforderung eines bereits gezahlten Honorars ist nicht möglich. Im Falle einer vorzeitigen 
Beendigung des geschlossenen Versicherungsvertrages in den ersten Jahren kann es bei einer 
Summenbetrachtung von Rückkaufswert und geschuldeten Vergütungsanspruchs daher zu einer 
finanziellen Schlechterstellung im Vergleich zum Abschluss eines so genannten Bruttotarifs* kommen.
* Bei einem Bruttotarif sind – im Gegensatz zum Nettotarif – die Abschlusskosten für Provisionen oder Courtagen in die Versicherungsprämie eingerechnet

Erläuterungen

Modell-Produkt
Die Berechnungsparameter (Produktkosten, Verzinsungsannahmen, etc.) der verglichenen Produkte 
stellen lediglich eine von Ihrem Finanzberater aus ihm zur Verfügung stehenden Ressourcen 
(Angeboten des Anbieters, Tarifrechner des Anbieters, usw.) hergeleitete Abbildung dar, so dass die 
Parameter nur „modellhaft“ sind und es Abweichungen zum tatsächlichen Produkt geben kann.


